eaFUNznE o MUTIVE

In vederea finalizdrii procesului de restructurare a Bancii
nomene de Comer{ cxterior-tancorex S.A., prin Urdonanta Guvernului
nr.39/1998 s-a reglementat fuziunea prin absorbire a acestei binci
cu banca Lomercials noménd S.A., realizata la lo septembrie 1999,

Frin preluarea activelor si pasivelor in valuta de la
Bancorex, banca Uomerciald romand a inregistrat o majorare a pozi-
tiei valutare lungi, a carei limitd este stabilitd de Banca Naiional
a homéniei la maximum lok din fondurile proprii, de la 9,37% (inaint
de fuziune) la 49,87% (dupd fuziune).

Prin art.24 din Urdonanta nr.39/1998 s-a prevdzut ca Banca
Comerciald Homzna are obligatia sa reincadreze nivelurile indicato-
rilor de prudenta bancard in prevederile legale in termen de 360
de zile de la datz fuziunii - 21 octombrie 1999 (data cénd s-au
radiat men{iunile privind Bancorex de la Uficiul Registrului
Comertului).

(a urmare a analizei portofoliului de credite preluat de la
bancorex in conformitate cu prevederile art.2o din ordonantd,Banca
Comerciald omend a predat la lo decembrie 1999 Agentiei de Valori-
ficare a activelor sancare credite In valutd gi dobénzile aferente
in sumé de 178.738.731,51 USL, active pentru care a primit in schimk
titluri ce stat in vezlutd de valoare egald, cu o scadenid de 2 ani
i dobanda 5. pe an.

Fentru incadrarea in pozitia valutard totald stabilita ce
banca Natiionald a ioméniei, vanca Gomerciald romand trebuie sa-gi
transforme active in valutd in active In lei.iecucerea lichiditatii

. / .



- 7 -

olasate sub forma de vepozite in valuta la banci din strainatate ar
avea un impact negativ asupra activitdatii ¢i imaginii béncii,aflata
in plin proces e privatizare. In acelagi timp, avend in vecere si
rezervele exprimate de consultan{ii pentru privatizare werrill Lynch
si arthur andersen cu privire la detinerea ce catre B.C. R. a unor
active cu scadentd indelungatd ¢i reta de dobénda redusd, a caror
tranzactionare pe piata secundard este greu de realizat, singura
solutie viabild este transformarea de citre tinisterul Finantelor a
titlurilor de stat In valutd in titluri de stat in lei, in vederea
incadrzrii in poziiia valutard, la solicitarea Bancii Comerciale
iomzne.

In scopul realizarii cerintelor de mai sus, Guvernul Hominiei
a adoptat Urdonanta nr.134/31.08.2000, pentru modificarea caracteris
ticilor unor titluri de stat emise pe bazd de legi specizle, publica
t3 in konitorul Uficial nr.427/02.09.2000, prin care a fost complete
art.22 cin Urconania tuvernului nr. 39/1859 in sensul ca titlurile
de stat exprimate in colari SUA s& poata fi transformate In titluri
de stat exprimate In moneda nationald.

_ Caracterul de urgentd al actului normativ deriva din necesite
tea corectirii rapide a pozitiei valutare lungi a Bancii Comerciale
somzne -S.A. si reincadrarea nivelurilor indicatorilor de prudenta
tancard, in prevederile legale.

Fals de cele prezentate a fost intocmit proiectul de lege
anexat, de aprobare a (rdonantei de urgenta a Guvernului privind
transformerea titlurilor de stat seria Zo01/VAL B.C.R. exprimate in
valuta in titluri de stat exprimate in lei in conditiile Grdonaniel
nr.134/2000 pentru modificarea caracteristicilor unor titluri de
stat emise pe baza ce legi speciale,pe care 11 supunem Parlamentulu:
spre acoptare.




- NOTA DE FUNDAMENTARE

In vederea finalizarii procesului de restructurare a Bancii Romane de
Comert Exterior - Bancorex S.A., prin Ordonanta Guvernului nr. 39/29 iulie
1999 s-a reglementat fuziunea prin absorbire a acestei banci cu Banca
Comerciala Romana S.A., realizata la 10 septembrie 1999.

Prin preluarea activelor si pasivelor in valuta de la Bancorex, Banca
Comerciala Romana a inregistrat o majorare a pozitiei valutare lungi, a carel
limita este stabilita de Banca Nationala a Romaniei la maximum 10 % din
fondurile proprii, de la 9,37 % (inainte de fuziune) la 49,87 % (dupa
fuziune).

Prin art. 24 din Ordonanta nr.39/1999 s-a prevazut ca Banca
Comerciala Romana are obligatia sa reincadreze nivelurile indicatorilor de
prudenta bancara in prevederile legale in termen de 360 de zile de la data
fuziunii - 21 octombrie 1999 ( data cand. s-au radiat mentiunile privind
Bancorex de la Oficiul Registrului Comertului ).

Ca urmare a analizei portofoliului de credite preluat de la Bancorex in
conformitate cu prevederile art. 20 din ordonanta, Banca Comerciala
Romana a predat la 10 decembrie 1999 Agentiei de Valorificare a Activelor
Bancare credite in valuta si dobanzile aferente in suma de 178.738.731,51
USD, active pentru care a primit in schimb titluri de stat in valuta de valoare
egala, cu o scadenta de 2 ani si dobanda 5 % pe an.

Pentru incadrarea in pozitia valutara totala stabilita de Banca
Nationala a Romaniei, Banca Comerciala Romana trebuie sa-si transforme
active in valuta in active in lei. Reducerea lichiditatii plasate sub forma de
depozite in valuta la banci din strainatate ar avea un impact negativ asupra
activitatii si imaginii bancii, aflata in plin proces de privatizare. In acelasi
timp, avand in vedere si rezervele exprimate de consultantii pentru
privatizare Merrill Lynch si Arthur Andersen cu privire la detinerea de catre
B.C.R. a unor active cu scadenta indelungata si rata de dobanda redusa, a
caror tranzactionare pe piata secundara este greu de realizat, singura solutie
viabila este transformarea de catre Ministerul Finantelor a titlurilor de stat in



valuta in titluri de stat in lei, in vederea incadrarii in pozitia valutara, la
solicitarea Bancii Comerciale Romane.

In scopul realizarii cerintelor de mai sus, Guvernul Romaniei aadoptat
Ordonanta nr.134/ 31.08.2000, pentru modificarea caracteristicilor unor
titluri de stat emise pe baza de legi speciale, publicata in Monitorul Oficial
nr.427/02.09.2000, prin care a fost completat art.22 din Ordonanta
Guvernului nr 39/1999 in sensul ca titlurile de stat expnmate in dolari SUA
sa poata [i transformate in titluri de stat exprimatc in moneda nationala.

Caracterul de urgenta al actului normativ propus deriva din necesitatea .
corectarii rapide a pozitiei valutare lungi a Bancii Comerciale Romane —S.A.
si reincadrarea nivelurilor indicatorilor de prudenta bancara, in prevederile
legale.

In acest sens, supunem aprobarii Guvernului proiectul alaturat de
Ordonanta de urgenta prin care se reglementeaza transformarea titlurilor de
stat in valuta seria 2001/VAL BCR, in titluri de stat in lei.
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